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Individuelt solvensbehov

Indledning

Denne rapport omhandler Merkurs individuelle solvensbehov pr. 30. juni 2024. Oplysningsforpligtelserne
omfatter Merkur Andelskasse.

Metode til opgorelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag, artikel 438 litra a

Merkurs metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er tilstraekkelig til at understgtte nuveerende og
kommende aktiviteter (solvensbehovet) felger Merkurs ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment
Process).

I ICAAP’en identificeres de risici, som Merkur er eksponeret overfor med henblik pa at vurdere
risikoprofilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved
politikker, forretningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal afdaekkes
med kapital.

Den interne kapital (solvensbehovet) er Merkurs egen vurdering af kapitalbehovet, som fglge af de risici,
som Merkur patager sig. Merkurs bestyrelse har kvartalsvise drgftelser omkring fastsaettelsen af den
interne kapital (solvensbehovet), for at sikre at den er tilstraekkelig til at understgtte nuvaerende og
kommende aktiviteter. Draftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra direktionen. Indstillingen
indeholder forslag til starrelsen pa den interne kapital (solvensbehovet), herunder stressniveauer samt
vaekstforventninger. Dette gaelder ogsa, selvom tilsynets benchmarks anvendes. Pa baggrund af
dreftelsen treeffer bestyrelsen en afggrelse om opggrelsen af Merkurs interne kapital (solvensbehov), som
skal veere tilstraekkelig til at deekke Merkurs risici og understatte nuvaerende og kommende aktiviteter.

Herudover drgfter bestyrelsen en gang om aret indgdende opggrelsesmetoden for den interne kapital
(solvensbehovet), herunder hvilke risikoomrader og benchmarks der bar tages i betragtning ved
beregningen af den interne kapital (solvensbehovet).

Den interne kapital (solvensbehovet) opggres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det
vurderes, at der skal afdeekkes med kapital: kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, gvrige risici samt
tillaeeg som fglge af lovbestemte krav. Vurderingen tager udgangspunkt i Merkurs risikoprofil, kapitalforhold
samt fremadrettede betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder budgettet og
makrogkonomien.

Finanstilsynet har udsendt "Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for
kreditinstitutter”. Derudover har Lokale Pengeinstitutter udsendt en solvensbehovsmodel. Bade
Finanstilsynets vejledning og Lokale Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som Merkur anvender,
bygger pa 8+ metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af den samlede
risikoeksponering (s@jle I-kravet) med tillaeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i opgerelsen.

Derudover opstilles i Finanstilsynets vejledning benchmarks for, hvornar Finanstilsynet som udgangspunkt
vurderer, at sgjle | ikke er tilstreekkelig inden for de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal afseettes tilleeg i
solvensbehovet. Endvidere er der i udpraeget grad opstillet metoder til beregning af tilleeggets starrelse
inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer Merkur pa alle omrader, om de
angivne benchmarks i tilstraeekkelig grad tager hensyn til andelskassens risici, og har i ngdvendigt omfang
foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes Merkurs egen historik.
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Individuelt solvensbehov og opfyldelse haraf, artikel 438 litra c

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag og det individuelle solvensbehov pr. 30. juni 2024 er opgjort saledes:

Individuelt solvensbehov pr. 30. juni 2024 Tilstraekkeligt Solvens-

kapitalgrundlag behov

1.000 Kr. %

1) Sgjle | krav (8% af samlede risikoeksponering) 167.400 8,0%

+ 2) Ir.1dtj.ening (kapital til risikodaekning som falge af svag 0 0.0%
indtjening) '

+ ?grtje(:rl]eix:gs;/\ill(jrtn(gspltal til daekning af organisk veekst i 486 0.0%

*  4) Kreditrisici 40.953 2,0%

* 5) Markedsrisici 4.499 0,2%

* 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,0%

+ szé)v%err:;iﬁgile risici (kapital til daekning af operationelle risici 10463 0.,5%

*+ 8) Gearing (kapital til deekning af risici som felge af haj gearing) 0 0,0%

*+ 9) Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter 0 0,0%

* 10) Eventuelle tillaeg som fglge af lovbestemte krav 0 0,0%

* 11) Informations- og Kommunikationsteknologi (IKT) 1.000 0,0%

Total 224.801 10,7%

REA (Vaegtede eksponeringer) i alt 2.092.503

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Merkurs opfattelse deekkende for alle de
risikoomrader lovgivningen kraever, at Merkurs ledelse skal tage hgjde for ved fastsaettelse af
solvensbehovet samt de risici, som ledelsen i Merkur har besluttet, at Merkur patager sig.

Bestyrelsen og direktionen og har endvidere vurderet, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt til at
understgtte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Merkur en del af den generelle fastlaeggelse af

den interne kapital (solvensbehovet). Ledelsen vurderer derfor minimum hvert ar, hvordan
veekstforventningerne pavirker opggrelsen af solvensbehovet.

Solvensmaessig overdakning og internt opgjort solvensbehov

Merkur har opgjort solvensoverdaekningen saledes:

Solvensmaessig overdakning 30. juni 2024 1.000 Kr. % af RWA
Risikoveaegtet eksponering (RWA) 2.092.503

Egentlig kernekapital 427.915 20,4%
Supplerende kapital efter fradrag 138.926 6,7%
NEP-instrumenter (Senior Non Preferred udstedelser) 25.000 1,2%
NEP-grundlag 591.841 28,3%
NEP-krav 338.984 16,2%
Overdakning for bufferkrav 252.857 12,1%
Kapitalbevaringsbuffer 52.313 2,5%
Konjunkturbuffer 52.313 2,5%
Sektorspecifik systemiskbuffer 3.780 0,2%
Bufferkrav i alt 108.406 5,2%
Overdakning efter bufferkrav 144.451 6,9%
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Merkur har et internt overdeekningsmal i forhold til alle kapitalkrav og tillaeg pa 5,0 procentpoint. Merkur har
saledes en komfortabel margin i forhold til det interne overdeekningsmal.

Sgjle ll-tillaeg

Kreditrisici

Kreditrisiko er risikoen for, at Merkur lider tab som felge at, at en udlanskunde eller en anden modpart
misligholder sine forpligtelser overfor Andelskassen. Under risikoomradet "kreditrisici” medregnes
endvidere kreditrisikokoncentrationen.

Merkur har enkelte store eksponeringer over to procent af kapitalgrundlaget, der udviser svaghedstegn, og
der er taget et tilleeg til afdeekning af forsigtigt opgjort blanko pa disse eksponeringer

Herudover viser Andelskassens analyser, at der kan vaere en forhgijet risiko pa enkelte kunder med
variabelt forrentede lan, kunder med afdragsfrie realkreditlan, kunder i mindre samfund, hvor
specialejendomme kan vaere mindre omseettelige og gkologiske landbrugskunder, der kan blive udfordret
af den kommende COz-afgift pa landbrug.

Merkurs 20 starste eksponeringers udgar mere end 4 procent af den samlede eksponeringsmasse,
hvorfor der tages tillaeg for koncentration pa individuelle eksponeringer.

Ved opggrelse af kreditrisici indgar ligeledes en vurdering af den branchemaessigekoncentration af den
samlede eksponeringsmasse, hvilket pt. ikke giver anledning til tilleeg.

Endelig har Merkur opgjort den forventede stigning i det kommende ar pa negdlidende eksponeringer, den
sakaldte NPE-bagstopper, som ligeledes indgar i kreditrisici.

Ovennzevnte giver tilsammen et tilleeg til solvensbehovet pa 41,0 mio. kr., svarende til 2,0 procent af
vaegtede risikoeksponeringer.

Markedsrisici
Merkurs risiko pa aktier, valuta og renterisikoen i handelsbeholdningen vurderes at veere tilstraekkeligt
daekket af den kapital, der er afsat i solvensbehovet.

Jeevnfar Finanstilsynets vejledning skal der tages et tilleeg for renterisikoen udenfor handelsbeholdningen.
Tilleegget opgeres pa baggrund af to risici:

e Folsomhede pa gkonomisk veerdi af egenkapitalen (EVE)

e Fglsomheden af nettorenteindtjeningen (NII)

EVE belyses ved hjeelp af:
e parallelle renteskift
e rentestad
e rentevip

Rentescenarierne er baseret pa 19 varighedsband i overensstemmelse med EBA’s retningslinjer for
renterisiko udenfor handelsbeholdningen. EVE svarer til den stgrste renterisiko udenfor
handelsbeholdningen i Igbet af de seneste fire kvartaler.

Opggrelsen af NIl indebaerer en vurdering af nettorenteindtjeningens falsomhed over for rentesendringer
samt den relative betydning af nettorenteindtjeningen for Andelskassens samlede basisindtjening.
Nettorenteindtjeningens falsomhed over for rentesendringer er opgjort pa baggrund af scenarier med
renteaendringer pa +2 og -2 procentpoint pa 3, 6, 9 og 12 maneders horisont.

Tilleegget for renterisikoen udenfor handelsbeholdningen opggres som det hgjeste af tilleegget for EVE og
tilleegget for NI, plus eventuelle tilleeg for gvrige risici.

Grundet risikoen for forggelse af kreditspeendet pa Merkurs beholdning af realkreditobligationer tager
Andelskassen et tillaeg for kreditspaendrisikoen.
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Det samlede tillaeg til solvensbehovet for markedsrisici kan opgeres til 4,5 mio. kr. svarende til 0,2 procent
af vaegtede risikoeksponeringer.

Operationelle risici

I henhold til Bekendtgarelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov skal
pengeinstitutterne kapitalmaessigt afdaekke operationelle risici. Kapitalkravet til de operationelle risici skal
daekke: "Risiko for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige
fejl og systemmeessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici”.

Der er forsigtigt valgt at en solvensreservation pa 0,5 procent eller 10,0 mio. kr. til afdaekning af
operationelle risici.

@vrige risici

Svag indtjening

Andelskassens basisindtjening er farste buffer til at daekke tab pa udlan og garantier. Vi vurderer, at
basisindtjeningen er robust og tilstraekkelig til at daekke tab pa udlan og garantier, og der tages derfor ikke
noget tilleg herfor.

Hgj veekst i udlan

Safremt den forventede stigning i udlan er starre end 10 procent vurderes i Finanstilsynets vejledning, at
der kan veere en overnormal kreditrisiko, og der skal faseettes yderligere kapital i solvensbehovet til at
daekke hgj vaekst i udlan.

Merkur har i 2023 haft vaekst i udlan udover de 10 procent og forventer ogsa i 2024 hgj vaekst i udlan
indenfor bade privat- og erhvervssegmentet, og der er derfor givet et mindre tilleeg for hgj udlansveekst.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisici er overordnet risikoen for, at Merkur ikke har likviditet til at opfylde sine
betalingsforpligtelser til tiden. Denne risiko kan saerligt opsta for pengeinstitutter med store
indlansunderskud. Da Merkur 30. juni 2024 havde stort indlansoverskud, et LCR-nggletal pa 474 procent
likviditetspejlemeerke ligeledes pa 474 procent, samt et NSFR-nggletal pa 227 procent, tages der ikke
noget tillaeg til solvensbehovet for likviditetsrisici.

Gearing

En hgj gearing udsaetter pengeinstitutter for en foraget risiko for tab, hvis der indtreeffer pludselige
gndrede markedsforhold og overdrevne prisfald pa aktiver. Merkurs ledelse skal tage hgjde for
overdreven gearingsrisiko og styre dette ved hjeelp af gearingsgraden. Merkurs gearingsgrad pa 7,3
procent er ikke overdreven, da over 2 mia. kr. af balancen udgeres af indestdende i Danmarks
Nationalbank. Det vurderes derfor ikke ngdvendigt med tilleeg som fglge af hgj gearing.

Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter

Merkur har ultimo juni 2024 optaget efterstillet kapitalgrundlag pa samlet 148,4 mio. kr. fordelt pa 6
udstedelser. Disse har forskellig udlgbsdato, hvoraf hovedveegten er i arene 2031-2032 og dermed kan
medregnes fuldt i opgerelse af kapitalgrundlaget.

2 af udstedelserne har Merkur ansggt og faet tilladelse til at indfri, hvilket vil ske i 3. kvartal 2024. Disse er
derfor ikke indregnet i kapitalgrundlaget. Det vurderes ikke ngdvendigt at tage tillaeg til solvensbehovet for
forfald af kapitalinstrumenter i de kommende ar.

Eventuelle tillaeg som folge af lovkrav
Udover de ovenstaende punkter skal det altid vurderes, om der er seerlige lovkrav, der kunne udlgse en
foraget risiko.

Informations og kommunikations Teknologiske risici

Den risiko der hidrarer fra "Informations og kommunikations Teknologi (IKT)” vurderes og der medtages
tilleeg til kapitalkravet safremt risici for omradet ikke er afdaekket behgrigt.

Merkur har valgt at reservere 1 mio. kr. i solvensbehovet til risici i forbindelse med "Informations og
kommunikations Teknologi (IKT)”.
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