MERKUR

ANDELSKASSE

Merkur Impact Puljer

I Merkur arbejder vi med to bundlinjer: Den skonomiske og den veerdibaserede. Det vil sige, at du ved at investere gennem Merkur
bdade kan opna et fornuftigt langsigtet akonomisk afkast af dine investeringer, og samtidig vaere med til at skabe en bedre verden for
mennesker, natur og milje direkte gennem din investering. Investeringer, der har som formal at fremme en baeredygtig omstilling og
pavirke verden positivt kaldes impact investeringer.

Merkur tilbyder fire Impact pensionspuljer, der fungerer pa felende made:

Du sparer op pa en indlanskonto — en puljekonto — hvor du kan indskyde dine pensionsmidler. Puljekontoen tilskrives afkast, der
beregnes ved en fordeling af afkastet fra vaerdipapirer og kontanter i den pulje, din konto er tilknyttet.

Puljerne administreres efter Finanstilsynets bekendtgarelse om visse skattebegunstigede opsparingsformer.

Kommentarer til 4. kvartal 2023 Baeredygtighed

En forrygende afslutning pa 2023 satte punktum for et godt ar for Merkur Impact Pensionspuljer. . .
¥o utning p punx 9 urime onspul Puljerne har baeredygtighed som en

De finansielle markeder viste sig fra sin staerke side i november og december, sa arets sidste kvartal bad pa solide
kursstigninger til bade aktier og obligationer. Det betyder at alle fire puljer slutter aret med flotte afkast.

Afkast fremgar pa side 2. investeringsstrategien og er efter EU’s

integreret malsastning i

Der har igennem hele 2023 vaeret stor fokus pa udviklingen i inflationen, og dermed ogsa hvordan renterne vil udvikle sig. regler klassificeret som et merkegrent
Renterne har stor betydning for udviklingen pa de finansielle markeder, saerligt pa afkastet pa obligationer.

Geopolitiske uroligheder har desvaerre ogsa fyldt meget i 2023. Foruden krigen i Ukraine har vi nu ogsa krig mellem Hamas
og Israel. Det er en konflikt, der desvaerre har potentiale til at udvikle sig i Mellemesten. opnaelige klassifikation.

artikel 9 produkt, som er den hgjest

Klimaet fylder mere og mere, og 2023 blev et varmeste ar malt pa vores klode nogensinde. Bdde oversvemmelser og storme
har fyldt pa dagsordenen. COP28 endte ikke i en konkret handlingsplan for at opna nul-emission i 2050, men behovet for at Laes mere om baeredyatighed i
komme vaek fra fossile braendstoffer blev dog anerkendt.

Merkur Impact puljer — herunder

Pa obligationssiden oplevede vi et renteniveau, der ikke er set hgjere i mange ar. Det kombineret med rentefald i november puli b dvatiahed Itat
og december udlgste store kursstigninger til alle typer af obligationer. uljernes baeredygtighedsresultater.

Alle til- og fravalg af aktier og obligationer sker ud fra hgje baeredygtighedskriterier og krav til, at en investering skal give
positiv impact, hvilket pa kort sigt kan betyde at afkastet afviger fra det generelle marked, der ogsa indeholder ikke-
baeredygtige selskaber.

I en tid hvor usikkerheden for vaekst, inflation, uroligheder og renteudvikling er stor, er det vigtigt at bevare sit langsigtede
perspektiv og holde fast i sin risikoprofil. Kontakt din investeringsradgiver, hvis der er sket sendringer hertil.
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https://merkur.dk/privat/produkter/pension/puljeinvestering/
https://merkur.dk/privat/produkter/pension/puljeinvestering/

Pulje 1 - Forsigtig

Pulje 2 - Neutral

Pulje 3 - Offensiv

Pulje 4 - Offensiv +

Beskrivelse

Puljen investerer primaert i obligationer og en
mindre del i aktier (ca. 25%). Alternative
investeringer kan indga.

Puljen investerer balanceret i obligationer
og aktier (ca. 50%). Alternative
investeringer kan indga.

Puljen investerer med overvaegt i aktier
[ca. 62,5%), og en del i obligationer.
Alternative investeringer kan indga.

Puljen investerer primaert i aktier [ca. 75%)
og en mindre del i obligationer.
Alternative investeringer kan indga.

Afkast*

4, kvartal 2023

6,2% 8,1% 8,5% 9,0%
2023 77% 11,0% 1,5% 12,0%
2022 -16,4% -16,8% -15,8% -15,3%
2021 0,0% 5.8% 8,8% 11,4%
Omkostninger
Administrationsgebyr 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Indirekte omkostninger 0,64% 0,71% 0,75% 0,78%
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Pulje 1 - Forsigtig

Pulje 2 - Neutral

Pulje 3 - Offensiv

Pulje 4 - Offensiv +

Aktivsammensaetning

» Obligationer og kontanter

e Aktier
Beholdning Triodos Mix Defensive: 99% Triodos Mix Neutral: 98% Triodos Mix Neutral: 48% Triodos Mix Offensive: 96%
= = Triodos Mix Offensive: 49% =
Kontant: 1% Kontant: 2% Kontant: 3% Kontant: 4%
Risikoklassificering* 1 2 3 4 5 6 7 1 2 3 4 5 6 7 1 2 3 4 5 6 7 1 2 3 4 5 6 7
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