MERKUR

ANDELSKASSE

Interessekonfliktpolitik, Investering

Geeldende fra 3. april 2025

Ifalge lov om finansiel virksomhed og delegeret forordning 2017/565 (MiFID II) skal
Merkur opstille, gennemfgre og til stadighed have en effektiv skriftlig politik vedrgrende
interessekonflikter, der er passende set i forhold til Merkurs starrelse og organisation
og arten, og omfanget og kompleksitetsgraden af vores forretninger.

Formal

Formalet med denne politik er, at:

o Identificere de forhold, der, for sa vidt angar den specifikke investeringsservice og
de specifikke investeringsaktiviteter og accessoriske tjenesteydelser, som udfares
af Merkur, udggr eller kan fare til en interessekonflikt, som medfarer en risiko for, at
en eller flere kunders interesser skades, samt at

¢ Angive, hvilke procedurer der skal falges, og hvilke foranstaltninger, der skal
treeffes for at forhindre eller handtere sadanne konflikter.

Forhold der udgar eller kan fgre til en interessekonflikt

En interessekonflikt opstar, hvis der foreligger en seerlig interesse mellem forskellige
aktiviteter i Merkur, medarbejderne eller personer knyttet til Merkur, som medfarer en
risiko for, at en eller flere kunders interesser kan skades.

Merkur er seerlig opmeerksom pa interessekonflikterne ved aktiviteter sasom:

e Investeringsradgivning og puljeinvestering
e Egenhandel
e Udbud af veerdipapirer

Handtering af interessekonflikter

Merkur har truffet en raekke foranstaltninger, der har til hensigt at forhindre
interessekonflikter. Skulle der alligevel opsta interessekonflikter har Merkur i sine
forretningsgange regler for handtering af disse.

e Merkur har procedurer for at forhindre/kontrollere udveksling af oplysninger imellem
ansatte, der kan skade kunders interesser.

e Merkur afvikler ikke kundehandler over egenbeholdningen. Kundeordrer afdaekkes
1 til 1 via modpart til geeldende markedskurs.

e Merkurs egenbeholdning og egenhandel med bgrsnoterede papirer (primeert
obligationer) er udliciteret.
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¢ Ansvaret for egenbeholdningen er placeret i Merkurs gkonomiafdeling, mens
kundehandler sker i afdelingen for investering og pension. Der er saledes ikke
sammenfald i de personer, som har ansvar for egenbeholdningen og dem, som
handterer kundehandler.

e Merkur har et begreenset investeringsunivers. Merkur radgiver saledes kun om de
investeringsforeninger, som indgar i dette univers og ikke om f.eks. enkeltaktier
eller afledte finansielle produkter. Merkur tilbyder heller ikke investeringskreditter.

e Merkur har pensionspuljer, men har derudover ikke fuldmagtsprodukter, hvor
medarbejdere handler pa vegne af kunder. Merkurs Impact Puljer investerer i
seerlige fondskoder, som ikke bruges af andre i Merkur.

o Merkur har ikke provisionsaflgnning. Der er ikke nogen i Merkur, hvis aflanning er
afheengig af indtaegterne fra egne eller andre Merkurmedarbejderes aktiviteter.

e Merkur har fastsat et gvre loft over den tredjepartsbetaling, som en kunde
maksimalt kan betale arligt i formidlingsprovision, som vi modtager fra vores
samarbejdspartnere. Provision, der matte ligge ud over det fastsatte loft, vil blive
tilbagebetalt til kunden.

Oplys kunden ved interessekonflikter

Hvis de foranstaltninger Merkur har indfgrt for at hindre interessekonflikter, ikke er
tilstreekkelige til med rimelig sikkerhed at kunne sikre forebyggelse af risikoen for, at
kunders interesser skades, vil Merkur tydeligt oplyse kunden om interessekonflikternes
generelle karakter og de foranstaltnlnger der er truffet for at mindske disse risici, inden
Merkur patager sig opgaver for kundens regning.

Oplysninger til kunden om interessekonflikter benyttes kun, hvis de faktiske,
organisatoriske og administrative ordninger, som mvesterlngsselskabet har indfart for
at forhindre eller handtere sine interessekonflikter, ikke er tilstreekkelige til med rimelig
sikkerhed at kunne sikre forebyggelse af risikoen for at kundens interesser skades.

Uanset om Merkur oplyser kunden om interessekonflikter, vil Merkur effektivt
opretholde og anvende de organisatoriske og administrative ordninger, der er opstillet
til at forhindre interessekonflikter.

Arlig gennemgang af politikken

Merkur vurderer lgbende og minimum arligt denne politik. | den forbindelse traeffes
passende foranstaltninger til afhjeelpning af eventuelle mangler.

Rapportering til ledelsen

Merkurs klageansvarlige farer fortegnelser over de typer investeringsservice,
accessoriske tjenesteydelser eller investeringsaktiviteter, der er udfert af eller pa vegne
af Merkur, hvor der er opstaet en interessekonflikt, der indebaerer en risiko for at skade
en eller flere kunders interesser. Bestyrelsen og direktionen i Merkur vil med jeevne
mellemrum og mindst én gang arligt modtage en skriftlig rapport herom, samt om
politikkens overholdelse, som en del af rapporteringen fra Merkurs klageansvarllge.

Merkurs compliancefunktion udfgrer kontrol med overholdelse af geeldende lovgivning
og interne regler pd omradet, og rapporterer herom til bestyrelse og direktion.

Godkendt af Merkurs direktion den 3. april 2025
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