MERKUR

ANDELSKASSE

Erklaering om investeringsradgivningens
vigtigste negative indvirkninger pa bzere-
dygtighedsfaktorer

Baggrund

Disclosureforordningen — ogsa kaldet SFDR — er et veesentligt EU-regelsaet i forhold til baeredygtig
finansiering og har til formal at forbedre informationen om baeredygtighedsmaessige forhold pa det
finansielle omrade. Finansielle radgivere skal bl.a. oplyse om, hvorvidt de tager hensyn til negative
baeredygtighedsvirkninger i deres radgivning. Med "negative baeredygtighedsindvirkninger” forstas
investeringers negative indvirkning pa miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold eller pa forhold
vedrgrende respekt for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse.

| denne erkleering beskrives, hvorvidt og hvordan Merkur Andelskasse tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i vores investeringsradgivning, herunder hvordan
oplysningerne fra vores samarbejdspartnere pa investeringsomradet behandles og integreres i
investeringsradgivningen.

Erkleeringen er afgivet i overensstemmelse med artikel 4(5) i forordning (EU) 2019/2088 om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tienesteydelser (SFDR) og artikel 11 i
Kommissionens Delegerede Forordning 2022/1288 (SFDR Delegerede forordning).

Rammerne for Merkurs arbejde med at tage hensyn til investeringsbeslutningers negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fastlaegges i vores Politik for integration af baeredygtighedsrisici, hvori processen
for identificering og prioritering af de vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger og -indikatorer beskrives.

Erklaeringen geelder for de finansielle produkter, vi yder investeringsradgivning om.

Hensyntagen til negative baeredygtighedsvirkninger

Merkur tilbyder ikke investeringsradgivning, der ligger udenfor omradet for impact-investeringer. Vi
radgiver saledes ikke om traditionelle investeringer, men alene om impact-investeringer med hgje krav til
baeredygtighed.

Nar vi i Merkur udvaelger de finansielle produkter, som vi yder investeringsradgivning om, tager vi hensyn
til de finansielle produkters vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger. Hensynet er baseret pa de
oplysninger, som producenterne har stillet til radighed i henhold til SFDR.

Merkur yder investeringsradgivning om udvalgte finansielle produkter, bade fonde, som er investerer i
bgrsnoterede aktier og obligationer (UCITS), og fonde, som investerer i Private Debt og Private Equity
(AIF =alternative investeringsfonde).
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Merkurs minimumskriterier

Vores samarbejdspartnere pa investeringsomradet er de leverandgrer af impact-produkter, som Merkur
har med i sit beeredygtige investeringsunivers og dermed radgiver om. Disse samarbejdspartnere
udveelges blandt mange kriterier samt ud fra en vurdering af deres evne til at integrere
baeredygtighedsrisici og negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, herunder savel positiv som
negativ screening, Igbende dialog med selskaber i portefgljen, udfarelse af aktivt ejerskab eller tiltag, der
kan sidestilles hermed samt eksklusion, nar engagement og dialog ikke er tilstraekkeligt.

| valget af hvilke investeringsfonde Merkur kategoriserer som impact-investeringer, og som kan indga i
vores investeringsunivers, stiller vi krav til savel positiv screening som negativ screening eller tiltag, som vi
vurderer kan sidestilles med dette. Desuden stiller vi krav om, at samarbejdspartneren screener sine
individuelle investeringer mindst en gang arligt, samt at der pagéar en lgbende overvagning.

Positiv screning

Hensigten med den positive screening er at maksimere den positive impact. Merkur gnsker via vores
investeringsunivers at veere katalysator for omstillingen til en baeredygtig skonomi og et baeredygtigt
samfund.

Den positive screening, dvs. tilvalg af de virksomheder, vi gnsker at investere i, reducerer nogle af de
miljgmaessige og sociale baeredygtighedsrisici, fordi der tilvaelges virksomheder, der understatter
baeredygtig social og miljgmeessige udvikling.

Negativ screening

Ved udveelgelsen af de finansielle produkter, vi radgiver om, anvendes Merkurs minimumskriterier. Det er
bl.a. felgende kriterier eller taerskler vedrgrende de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer for produkterne.

Vi stiller krav om, at vores produktleverandgrer som minimum ekskluderer selskaber, der baserer deres
forretning pa:

e Vaben

e Tobak

e  Pornografi

e  Fossile braendstoffer

e Kernekraft

e  Genteknologi

e Gambling

e |kke medicinske produkter testet pa dyr og aktiviteter, hvor dyrs velfeerd ikke er garanteret og
beskyttet.

e  Produktion med henblik pa salg af dyrs hud eller pels

e  Fiskeri med trawl eller drivgarn

¢ Konventionelt landbrug

e Miljgskadelig og ulovlig virksomhed

Endvidere udelukkes bl.a. virksomheder, der:
e Jdelaegger menneskers livskvalitet eller modarbejder menneskelig veerdighed

o  F.eks. minedrift i konfliktomrader, hvor arbejdskraft udnyttes for at finansiere fortsat krigsfarelse.
e delaegger miljg og biodiversitet eller modarbejder dyrevelfeerd
o F.eks. ved forurening, edelaeggelse af skove eller produktion af pels med mindre hele dyret
anvendes.
e  Kraenker god selskabsledelse
o F.eks. ved skatteunddragelse og korruption.
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| forhold til fossile braendstoffer opererer Merkur med en handterbar graense, der siger, at maksimalt 5% af
en virksomheds indteegter ma komme fra fossile braeendstoffer. For andre ugnskede produkter er der
fastsat graenser for eksponeringen. For produktion af tobaksprodukter er der fastsat en graense pa 5% af
indteegterne, og for detailsalg af tobak en greense pa 10%. Overskrider et selskab den fastsatte greense
viser det, at selskabet har truffet et strategisk valg pa omradet, og det bliver derfor ekskluderet.

Internationale sanktioner, der f.eks. forbyder investeringer i bestemte lande, skal altid overholdes. Det
geelder f.eks. for statsobligationer fra lande, der er omfattet af EU-sanktioner mod finansielle transaktioner
med landet eller mod ledende personer, hvor det kan veere sveert at adskille disse og
staten/centraladministrationen i det givne land.

Vores produktleverandgrer er forpligtet til at integrere baeredygtighedsrelaterede faktorer i deres
investeringsanalyser, beslutningsprocesser og deres arbejde med aktivt ejerskab. Det seetter dem i stand
til at skride ind over for selskaber, der bryder internationale love og normer for miljgbeskyttelse,
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og bekaempelse af korruption.

Minimumskrav til de finansielle produkter, vi radgiver om

I Merkur er vi bevidste om, at nar en investering er udsat for baeredygtighedsrisici, kan det pavirke vaerdien
af investeringen pa linje med andre investeringsrisici og dermed i sidste ende resultere i et negativt afkast.
Det, at vi tager hgjde for beeredygtighedsrisici ved investeringsradgivning, betyder, at de impact fonde, vi
radgiver om, har truffet beslutninger om, at nogle selskaber og sektorer vil blive valgt fra som
investeringsmulighed, mens andre derimod vil blive valgt til.

Merkur tilbyder ikke rédgivning til kunder, der gnsker at investere i fonde, enkeltaktier eller obligationer
udenfor Merkurs Investeringsunivers, hvor barren for baeredygtighed er sat lavere. Disse handler kan
alene udfgres som "execution only” eller ordreudfgrelse med hensigtsmaessighedstest

For de finansielle produkter, vi yder investeringsradgivning om, er det et krav, at de finansielle produkter
blandt andre karakteristika fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika eller en kombination af disse
karakteristika, samtidig forudsaettes det, at de virksomheder, der investeres i, falger god ledelsespraksis
eller har baeredygtig investering som sit mal.

For finansielle produkter, der ikke indeholder oplysninger som kraevet i henhold til artikel 9 i SFDR,
forventer vi en klar og begrundet redeggrelse for, hvorvidt og i givet fald hvordan de finansielle produkter
tager de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i betragtning.

Vi udvaelger og rangerer ikke de finansielle produkter, vi radgiver om, pa grundlag af de vigtigste
indikatorer for negativ pavirkning, der er anfgrt i SFDR Delegeret forordning.

Som en del af egnethedsvurderingen bliver kunderne spurgt til deres baeredygtighedspraeference. Nar
Merkur radgiver kunder om investeringer tager vi hensyn til den enkelte kundes praeferencer for
baeredygtighed. Alle investeringstilbud lever op til vores politik om baeredygtighed. Kunder med et seerligt
gnske om at laegge veegt pa baeredygtighed har ydermere mulighed for at tilvaelge ekstra vaegt lagt pa
vores Impact First (Private Equity og Private Debt) produkter i forbindelse med investeringsradgivning.

Pa den made er Merkurs radgivere i stand til at hjeelpe kunderne med at veelge de finansielle investerings-
produkter, der matcher kundens praeferencer for baeredygtighed, herunder hensynet til at minimere de
vaesentligste negative pavirkninger, som investeringerne har pa beeredygtighedsfaktorer.

Dette er en erklaering fra Merkur Andelskasse om hensyntagen til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Erkleeringen offentliggares, idet Merkur i forbindelse med udbud af vores impact
pensionspuljer tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Udledning af drivhusgasser har store konsekvenser for klima og biodiversitet, og i Merkur vurderer vi, at
drivhusgasudledninger samt tab af biodiversitet aktuelt er de starste trusler mod livet pa kloden. | Merkurs
investeringsunivers er der derfor flere investeringsprodukter, der adresserer denne problematik bl.a. ved
investering i vedvarende energi og energieffektivisering. Udover risici forbundet med global opvarmning og
udryddelse af arter, vurderer Merkur, at ulighed og fattigdom har store negative indvirkninger pa en
baeredygtig verden. Andelskassen tilbyder derfor ogsa investeringsprodukter, der understgtter
baeredygtige finansieringstiltag med mikrolan i udviklingslande.
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Merkur har udarbejdet en "Politik for integration af baeredygtighedsrisici”, hvori processen for identificering
og prioritering af de vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger og -indikatorer beskrives.

Merkur distribuerer baeredygtige investeringsprodukter. Alle vores investeringsbeslutninger pa vegne af
kunder er baseret pa en sammensaetning af investeringsforeninger fra vores samarbejdspartnere pa
investeringsomradet.

Disse samarbejdspartnere er udvalgt med afsaet i vores politik for integration af baeredygtighedsrisici. Det
betyder, at Merkur i praksis laegger forvalternes hensyntagen til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer til grund, nar vi sammensaetter investeringsportefgljer, og nar vi i forbindelse med
vores impact pensionspuljer tager investeringsbeslutninger pa vegne af kunderne.

Som det er beskrevet i vores "Politik for integration af baeredygtighedsrisici” udvaelges vores
samarbejdspartnere og produktleverandgrer pa investeringsomradet med hovedvaegt pa deres tilgang og
arbejde med bzeredygtighed i bade virke og processer.

| udveelgelsen leegger vi bl.a. veegt pa, om samarbejdspartneren:

V' Integrerer miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i investeringsanalyse- og
beslutningsprocesser.

v Er aktiv ejer og indarbejder miljgmaessige, sociale og ledelsesmeessige forhold i politikker vedrerende
ejerskab og i den praktiske handtering af investeringerne.

v S@ger at opna abenhed samt pavirke de selskaber, der investeres, i relation til at forbedre
miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige forhold.

v Udviser abenhed samt gennemsigtighed overfor kunden

De udpegede samarbejdspartnere har tilsluttet sig overholdelse af adfeerdskodekser for ansvarlig
forretningsskik og internationalt anerkendte standarder for due diligence og rapportering.

Juni 2023
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